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Upprattande, godkannande och registrering av prospektet

Detta prospekt har upprittats i enlighet med bestimmelserna
i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
Europaparlamentets och Réidets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004. Prospektet har godkints och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna
i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument. Godkidnnandet och registreringen innebir inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet
ar riktiga eller fullstindiga. Tvist rérande eller med anledning
av Emissionen, innehallet i detta prospekt eller dirmed
sammanhingande rittsférhallanden ska avgéras exklusivt
enligt svensk lag och av svensk domstol, varvid Stockholms
tingsritt ska utgéra forsta instans.

Med undantag fér vissa sedvanliga begransningar hianférliga
till virdepapperslagar och regleringar, kommer detta prospekt
att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.guldfonden.
se, Aqurat Fondkommissions hemsida, www.aqurat.se, och
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

Emissionen riktar sig inte till allménheten i ndgot annat land
an Sverige, Finland och Norge. Emissionen riktar sig inte
heller i 6vrigt till sidana personer vars deltagande forutsitter
ytterligare prospekt, eller registrerings- eller andra atgirder
in de som foljer av svensk ritt respektive de som féljer av
anmailan enligt artikel 18 i Prospektdirektivet av prospektet till
behoriga myndigheter i Sverige, Finland och Norge. Prospektet,
anmailningssedeln eller andra till Emissionen hinférliga
handlingar far inte distribueras i ndgot land dar distributionen
eller Emissionen kriaver &atgird enligt ovan eller strider
mot regler i sidant annat land. Distribution av prospektet,
anmailningssedeln eller andra till Emissionen hinférliga
handlingar till nigot land dir Emissionen forutsitter nigon
av ovanstdende atgirder eller som sker i strid med reglerna
i dessa andra linder dr forbjuden. Anmilan om férvirv av
Vinstandelsbevis i strid med ovanstiende kan komma att anses
vara ogiltig.

Information och uttalanden i prospektet

Detta prospekt har upprittats av Guldfonden baserat pi egen
information samt information fran killor som Bolaget bedémt
vara tillforlitliga. Information fran sddana killor har itergivits
korrekt, och savitt kint har inga uppgifter utelimnats pa ett
satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Prospektet innehaller viss marknadsinformation,
daribland information avseende storleken pa marknader
dir Koncernen ir verksam. Aven om Bolaget anser att
dessa killor ar tillforlitliga, har Bolaget inte oberoende
verifierat informationen. Viss information bygger ocksa pa
uppskattningar av Bolaget.

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn och férvintningar pa framtida
hindelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
"avses”, "bedéms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar”
och andra uttryck som innebir indikationer eller férutsigelser
avseende framtida utveckling eller trender och som inte ir
grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Aven om Guldfonden anser att dessa uttalanden ar baserade
pd rimliga antaganden och férvintningar kan Bolaget inte
garantera att sidana framatriktade uttalanden kommer att
forverkligas. DA dessa framatriktande uttalanden inbegriper
savil kinda som okinda risker och osikerhetsfaktorer, kan
verkligt utfall visentligen skilja sig frdn vad som uttalas i
framitriktad information. Andra faktorer som kan medféra att
Guldfondens faktiska verksamhetsresultat eller prestationer
avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden innefattar,
men &r inte begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i prospektet giller
endast vid tidpunkten fér prospektet.

Informationen i prospektet 4dr endast aktuell per datumet for
prospektet och Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stillning kan sidledes ha férindrats sedan detta datum.
For det fall det uppkommer ny omstindighet, sakfel eller
forbiseende som kan paverka bedémningen de 6verlatbara
viardepapper som omfattas av prospektet under perioden
fran dagen fér offentliggérandet till och med den sista dagen
i anmalningsperioden, kommer sidana omstindigheter, sakfel
och forbiseende att offentliggoras enligt bestimmelserna i
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, som
reglerar offentliggérande av tillagg till prospektet. Guldfonden
gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
kompletteringar av informationen i prospektet utéver vad som
kravs enligt tillampliga lagar.

Ingen garanti, vare sig uttrycklig eller underférstadd, lamnas
av Aqurat Fondkommission avseende riktigheten eller
fullstindigheten av den information som limnas i detta
prospekt och ingenting i detta prospekt ska anses utgéra
nagon utfistelse eller garanti, oavsett om det avser férfluten
tid eller framtiden. Ingen person ir behérig att lamna nigon
annan information avseende Emissionen eller géra ndgra andra
utldtanden 4n de som lamnas i detta prospekt, och om si 4nd&
sker, ska sidan information eller sidana utldtanden inte anses
ha limnats av Guldfonden eller Aqurat Fondkommission.
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Definitioner

Aqurat Fondkommission Aqurat Fondkommission AB, org nr 556736-0515

Bolaget / Guldfonden Guldfonden AB, org nr 556881-2084

Emissionen Forestdende emission av hogst 6 000 Vinstandelsbevis
Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

FI Finansinspektionen

kr / tkr / mkr Svenska kronor / tusen svenska kronor / miljoner svenska kronor
Vinstandelsbevis Skuldférbindelse for vilken Bolaget utfast betalning i enlighet med

villkoren fér Bolagets vinstandelsldn 2012/2022

Villkor i sammandrag

Emissionskurs 100 procent av nominellt belopp, motsvarande 5 000 kr per Vinstandelsbevis om

nominellt 5 000 kr.

Anmalningsperiod 9 april - 30 april 2012

Leverans Omkring den 21 maj 2012

Notering Férvintas under juni 2012. Ansékan om notering pd handelsplattform eller
reglerad marknad i Sverige inges efter leverans av Vinstandelsbevisen.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion
till prospektet. Varje beslut om att investera i de finansiella
instrument som erbjuds i Emissionen skall baseras pi en
bedémning av prospektet i sin helhet. Observera att det
civilrattsliga ansvar som kan 3aliggas de personer som
upprittat sammanfattningen endast kan géras gillande om
sammanfattningen 4r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med 6vriga delar i prospektet. Investerare som vicker talan
vid domstol med anledning av uppgifterna i prospektet kan
bli tvungna att svara foér eventuella rittegangskostnader,
inklusive - i férekommande fall - kostnaden f6ér 6versittning
av prospektet.

Emissionen i sammandrag

Bolaget har beslutat att uppta ett vinstandelslan om hogst
nominellt 30 000 000 kr genom utgivande av hoégst 6 000
Vinstandelsbevis om vardera nominellt 5 000 kr. Ritt att
forvirva Vinstandelsbevis skall tillkomma allminheten i
Sverige, Finland och Norge. Vinstandelsbevisen erbjuds till
forvarv till en emissionskurs 100 procent av nominellt belopp,
motsvarande5000krpervinstandelsbevis. Anmalningsperioden
l6per fran och med den 9 april 2012 till och med den 30 april
2012. Vid full anslutning i Emissionen tillférs Bolaget cirka 30
mkr fére emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 0,5
mkr. Ansékan om notering pa handelsplattform eller reglerad
marknad i Sverige inges efter leverans av Vinstandelsbevisen
och notering férvintas ske under juni 2012.

Det kapitaltillskott som féljer av Emissionen méjliggor for
Guldfondenattetablerasigpdettviktigtmen outnyttjatsegment
av marknaden fér inkép och foériddling av si kallat skrotguld,
namligen handel med stérre volymer. Emissionslikviden tillfér
Bolaget nédvindig finansiering fér att kunna bedriva sddan
handel med adelmetaller.

Vinstandelslanet

Vinstandelslanet uppgar till hégst nominellt 30 000 000 kr och
forfaller till dterbetalning den 30 april 2022. Lanet l6per med
en ranta forfallande till betalning arsvis i efterskott, den 30
april arligen samt pa lanets forfallodag for dterbetalning den
30 april 2022.

Rinta pa vinstandelslanet skall motsvara Bolagets vinst f6r det
ifragavarande kalenderaret,

(@ med avdrag fér ett belopp motsvarande 20 procent av
ett belopp motsvarande (i) Bolagets vinst for det ifrdgavarande
kalenderaret med avdrag for (ii) ett belopp motsvarande 10
procent av det vid utgingen av det ifrdgavarande kalenderiret
utestaende lanebeloppet;

(b) med tilligg av ett belopp motsvarande (i) Bolagets
forvaltningskostnader med avdrag for (i) ett belopp
motsvarande 1,35 procent av det vid utgidngen av det
ifrdgavarande kalenderéret utestiende lanebeloppet.

Avdrag enligt (a) ovan skall endast ske i sddan utstrickning att
summan av de belopp som under tidigare rikenskapsar avdragits
enligt (a) uppgar till ett belopp motsvarande en arlig avkastning
om 10 procent pa det vid var tid utestdende lanebeloppet under
tiden frdn och med den férsta dag vinstandelslanet l6per med
ranta till och med utgéngen av det kalenderér for vilket rianta
beriknas. Varken avdrag enligt (a) ovan eller tilligg enligt (b)
ovan skall ske for det fall avdrags- respektive tilliggsbeloppet
inte 4r ett positivt belopp.

Verksamhet i sammandrag

Guldfondens verksamhet avses omfatta inkép, féradling
och forsiljning av guld och andra ddelmetaller, framst silver.
Bolaget avser féretradesvis vara verksamt i Sverige, men kan
dven komma att bade foérvirva och avyttra guld och andra
ddelmetaller utomlands.

Guldfondens inkép av guld avses i huvudsak ske genom kép av
guldhaltigt skrot fran metallhandlare och grossister, men kan
dven ske genom kop av guld fran privatpersoner. Féridlingen
av inképt guld avses ske hos en av Bolaget kontrakterad
affineringsanlaggning. Foérsiljning av foéradlingsprocessens
slutprodukt, finguld, sker till tillverkare, investerare eller
finansiella institut till det guldpris som faststills dagligen pa
London Metal Exchange.

Finansiell information

Bolagets férsta rikenskapsdr omfattar tiden fran dess
registrering den 18 januari 2012 till och med den 31 december
2012. Bolaget har darfér &nnu inte upprittat sin forsta
arsredovisning eller ordinarie deldrsrapport. Bolaget har
upprittat en sirskild, revisorsgranskad delarsrapport per den
29 februari 2012 omfattande finansiell information sedan
Bolagsts registrering.

Guldfondensférviantashuvudsakligenhabehovavrérelsekapital
for forvarv och lagerhallning av guld och annan idelmetall,
samt fér finansieringen av féradlingen av férvarvat guld.




Nedan ldmnas utvald finansiell information fér Bolaget under
perioden fran den 18 januari 2012 till och med den 29 februari
2012, respektive per den 29 februari 2012.

Resultatrakning (tkr)

Rorelsens intikter 0
Roérelsens kostnader 35
Periodens resultat -35
Balansrikning (tkr)

Finansiella anldggningstillgangar 1200
Omsittningstillgangar 15
Summa tillgangar 1215
Eget kapital 1215
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 0
Summa eget kapital och skulder 1215
Kassaflgdesanalys (tkr)

Kassaflode l6pande verksamhet -35
Kassaflgde finansieringsverksamhet 50
Periodens kassaflode 15
Nyckeltal

Soliditet! 99,99 %
Skuldséittnings.gmd2 0,00 %

1 Beriknat som eget kapital/totalt kapital
2 Berdiknat som totala skulder/eget kapital

Agare, styrelse, ledande befattningshavare och

revisorer

Guldfondens styrelse bestar av Peter Asp, Christer Landstrém
och Matti Lilljegren. Peter Asp ar styrelsens ordférande.
tillika Bolagets

Styrelseledamoten Matti Lilljegren &r

verkstillande direktor.

Pa extrabolagsstimmaden 3 februari 2012 utsdgs auktoriserade
revisorn Orjan Alexandersson till Bolagets revisor.

Detforeliggeringaintressekonflikter,varvidstyrelseledaméters,
ledande befattningshavares eller revisorers privata intressen
skulle sta i strid med Bolagets intressen.

Bolaget &r ett heldgt dotterbolag till NMX Metal Exchange AB.

Riskfaktorer

Investeringar i finansiella instrument 4r alltid férenade med
risk och det finns ett antal risk- och osikerhetsfaktorer som
kan komma att paverka virdet pa en investering i de finansiella
instrument som omfattas av Emissionen. Siddana riskfaktorer
innefattar risker hinforliga till Bolagets verksamhet och de
marknader Bolaget ar verksamt p4, exempelvis risker avseende
fluktuationer i guldpriset, beroendet av nyckelpersoner och
vissa avtal, eventuella tvister och Bolagets skattesituation.
Riskfaktorerna innefattar iven finansiella risker, exempelvis
risker hinférliga till valutakursfériandringar, rinterisk pa
likvida medel och Bolagets framtida finansiering, samt risker
med vinstandelsbevisen och Emissionen, till exempel risker till
foljd av avsaknaden av dtaganden att férvirva vinstandelsbevis,
begrinsad likviditet i handeln med vinstandelsbevisen och
dgarstrukturen i Bolaget.

Guldfonden kan endast péaverka vissa riskfaktorer, medan
andra riskfaktorer kan ligga helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll.

Réadgivare i samband med Emissionen
Emissionsinstitut f6r Emissionen dr Aqurat Fondkommission.




Riskfaktorer

Nedan redovisas riskfaktorer som kan fd betydelse fér Guldfondens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna dr inte rangordnade
efter sannolikhet, betydelse eller potentiell pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stillning. Beskrivningen av
riskfaktorer dr inte uttommande. Riskfaktorerna bor beaktas av investerare tillsammans med sdvil évrig information i detta prospekt som

en allmén omvirldsbedomning.

Ytterligare riskfaktorer som for néirvarande inte dr kéinda eller som for tillféllet inte anses vara betydande kan ocksd pdverka Guldfondens
verksambhet, resultat eller finansiella stillning. Bolaget kan endast pdverka vissa riskfaktorer, medan andra riskfaktorer kan ligga helt eller
delvis utanfor Bolagets kontroll. Virdet pd en investering i de finansiella instrument som erbjuds i Emissionen kan komma att paverkas
vésentligt om ndgon av nedan redovisade - eller andra - riskfaktorer forverkligas. Investerare uppmanas dérfér att géra sin egen bedémning
av nedan redovisade och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stdllning och framtida

utveckling

Risker avseende Bolagets mojligheter att
fullgora forpliktelserna enligt
Vinstandelsbevisen

Fluktuationer i guldpriset

Bolagets verksamhet innefattar handel med guld och 4r av den
anledningen féremal fér paverkan till foljd av fluktuationer i
guldpriset. Sddana fluktuationer kommer att ha en visentlig
effekt pa Bolagets resultatutveckling. Efterfragan och priset pa
guld 4r i betydande utstrackning beroende av en mingd olika
faktorer, inklusive global tillgdng och efterfrigan, vixelkurser,
inflation samt den globala ekonomiska och politiska
utvecklingen, faktorer som samtliga ligger utom Bolagets
kontroll.

Om marknadspriset pd guld faller under Bolagets totala
kostnad f6r inkép och affinering och ligger kvar pa denna ligre
nivd under en lingre tid, kan Bolaget drabbas av férluster nir
tillgdngar inte kan avyttras till rimligt pris. Ett visentligen
lagre guldpris péaverkar ocksd Bolagets likviditet, vilket,
om situationen skulle bestd under en lingre tid, kan tvinga
Bolaget att s6ka kompletterande extern finansiering till dess
att guldpriset aterhdmtats. Varldsmarknadspriset pad guld
har under de senaste fem &ren stigit kraftigt, men under det
senaste dret fluktuerat. Ett betydande prisfall pd guld kan
péverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt i
betydande omfattning.

Ansprak fran tredje man samt tvister
Bolagetsverksamhetinnefattarattképaguldfranprivatpersoner.
Detta medfér en svarbedémd risk for vindikationskrav fran
privatpersoner. Med detta menas krav baserade pa ritten att
aterfd stulen egendom som silts vidare till en godtroende
forvarvare, i det har fallet Guldfonden. Denna risk gar heller
inte att forsikra sig emot.

Bolaget ar fran tid till annan inblandat i tvister inom ramen fér
den normala affirsverksamheten och riskerar, likt andra aktorer
pa Bolagets marknad, att bli féremal f6r ansprak avseende till

exempel avtalsfrigor eller vindikationskrav fran privatpersoner.
Sadana tvister och ansprdk kan vara tidskrivande, stéra
den normala verksamheten, rora stora belopp och medféra
betydande kostnader. Vidare kan utgingen av komplicerade
tvister vara svar att forutse. Sammantaget kan dessa faktorer
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Lagstiftning

Guldfondens verksamhet ar underkastad ett regelverk som
bland annat innebar att guld inképt fran privatpersoner inte
far affineras och siljas inom en manad fran forvarvet. Detta
forhillande kan medféra en svarighet for Bolaget att vid
kapitalbehov eller ett plotsligt guldprisfall ompositionera
sig pd marknaden eller att realisera sina tillgangar, vilket kan
ha en negativ effekt pd Guldfondens resultat och finansiella
stillning.

Bolaget verkar delvis pa en konsumentmarknad, vilket medfér
exponering mot eventuell framtida lagstiftning till skydd for
konsumenter. Detta kan ha negativ effekt pa Bolagets resultat
och finansiella stillning.

Konkurrens

Bolagets verksamhet dr konkurrensutsatt, fraimst rérande ink6p
av guld frin privatpersoner. Detta kan medféra prishéjningar
pé guld férvarvat fran privatpersoner vilket, om Bolaget inte
i motsvarande man kan sinka sina fasta kostnader, medfér
minskade marginaler pa guld férvarvat fran privatpersoner.
Detta kan ha negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella
stillning.

Beroende av vissa avtal

Bolaget anlitar externa parter f6ér centrala delar av

verksamheten, exempelvis foridlingen av inképt guld. Bolaget
ar dirmed beroende av dessa avtal fér sin verksamhet och
darigenom exponerat mot prisférandringar pa sidana tjanster,
vilket riskerar att inverka negativt pa Bolagets marginaler.
I ett lage dar en siddan prishéjning bestir under en lingre
tid och bedéms inverka alltfor negativt pa Bolagets resultat,
finns dessutom risken att Guldfonden tvingas utéka den egna




verksamheten till att dven omfatta guldféradling eller triffa
avtal med ny extern part. Bdda dessa situationer kan medféra
krav pa ytterligare extern finansiering. Sddana omstindigheter
kan séledes ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner

Det &r for Bolaget nédvandigt att kunna attrahera och behalla
kvalificerad personal och ledning. Enskilda nyckelpersoner
har stor betydelse fér Bolagets framtida framging. Om
nyckelpersoner limnar Bolaget eller om Bolaget inte kan
attrahera kvalificerad personal kan detta fi en negativ inverkan
pé Bolagets resultat och finansiella stillning.

Skatterisker

Guldfondens verksamhet, inklusive transaktioner
mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets
tolkning av gillande skattelagar, skatteavtal samt berérda
skattemyndigheters krav. Bolaget har inhimtat rad i dessa
fragor fran oberoende skatterddgivare. Det kan dock inte
uteslutas att Bolagets tolkning av tillimpliga lagar, skatteavtal
och bestimmelser, eller av berérda myndigheters tolkning av
dessa eller av administrativ praxis, inte dr helt korrekt, eller att
sadana regler dndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
beslut fran berérda myndigheter kan Bolagets skattesituation
forandras och paverka Bolagets resultat och finansiella stillning
negativt.

Valutakursforindringar

Guldfondens tillgdngar i form av guld virderas av marknaden
i amerikanska dollar och genererar intikter i euro och svenska
kronor. Detta ger frimst upphov till en transaktionsrisk
beroende pi att huvuddelen av Bolagets kostnader ar i svenska
kronor, medan en betydande del av intikterna 4r i euro. Dessa
valutasikras inte. Detta medfor att sankta valutakurser pa euro
relativt den svenska kronan kan ha en visentlig negativ effekt
pé Bolagets resultat och finansiella stillning.

Framtida finansiering

Aven om upptagandet av vinstandelslan stirker Guldfondens
finansiellastillningkan detinte uteslutasatt Bolagetiframtiden
kan komma att behova ytterligare finansiering, till exempel
genom upptagande av 1dn. Finansieringsrisken utgors av risken
forattettlanebehovuppstariettanstringtkreditmarknadslige.
Tillgdngentillytterligarefinansieringpéverkasblandannatavett
flertal faktorer sisom marknadsvillkor, den generella tillgdngen
pa krediter samt Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet.
Vidare ir tillgdngen till ytterligare finansiering beroende av
att kunder, leverantérer och langivare inte fir en negativ
uppfattning om Bolagets lang- och kortsiktiga ekonomiska
utsikter, vilket skulle kunna bli fallet om Bolaget drabbas av

stora forluster eller om Bolagets mojligheter att férvirva guld
till ett konkurrenskraftigt pris vasentligen férsamras pa grund
av ett forsimrat konjunkturlige. Marknadsvillkoren pa kapital-
och kreditmarknaderna kan 4ven komma att begrinsa Bolagets
formaga att betala skulder nar de forfaller. Vidare kan sadana
storningar, osikerheter och volatilitet begransa Bolagets
tillgdng till kapital som behévs fér att utveckla verksamheten.
Begransningar i Bolagets mojligheter att i framtiden erhalla
finansiering pa skiliga villkor kan ha en visentlig, negativ
inverkan pé Bolagets resultat och finansiella stillning.

Likviditetsrisk

Bolaget avser att kortfristigt placera andra likvida medel
in emissionslikviden i finansiella tillgdngar. Stérningar pa
kapitalmarknaderna samt begriansningar i likviditeten for de
finansiella tillgangar i vilka Bolaget placerat annan likviditet 4n
den som tillférts genom emissionen kan férdréja eller begrinsa
Bolagets tillging till likvida medel, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stillning negativt.

Kreditrisk

Bolaget &ar exponerat mot risken att inte fa betalt vid
forsiljningen av guld. Det kan inte uteslutas att Bolagets
kunder inte infriar sina dtaganden, vilket kan negativt paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolagets dgarstruktur

Vid tidpunkten foér detta prospekt kontrolleras Bolaget av en
enda aktieigare, NMX Metal Exchange AB. Aktiedgaren kan
saledes utova ett betydande inflytande 6ver Bolaget i fragor
som ir formal f6r godkiannande av aktieigarna. Det kan inte
uteslutas att NMX Metal Exchange AB:s intressen dirvid kan
skilja sig fran de intressen innehavare av Vinstandelsbevis har.

Andringar av Bolagets agande - direkt eller indirekt - kan, pa
motsvarande sitt som ovan medféra utévande av betydande
inflytande i Bolaget av en aktieigare vars intressen kan
skilja sig fran de som innehavare av Vinstandelsbevis har.
Dessa omstindigheter kan medféra krav pa Bolaget och dess
verksamhet som kan f4 en negativ paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stillning.

Marknadsrelaterade risker som &r visentliga
for Vinstandelsbevisen

Risken att Bolaget inte kan fullgéra de férpliktelser gentemot
investeraren som Vinstandelsbeviset medfér

InvesterareiVinstandelsbevisen tarenkreditriskpaBolaget. Om
Bolagets finansiella stillning férsimras, exempelvis p& grund
av nagon av de i detta avsnitt redovisade riskfaktorerna, 4r det




sannolikt att kreditrisken férknippad med Vinstandelsbevisen
kommer att 6ka. Detta sker till f6ljd av en 6kad risk for att
Bolaget inte kan fullgéra de forpliktelser gentemot investeraren
som Vinstandelsbeviset medfér. En ytterligare f6ljd av detta kan
bli att marknaden prissitter Vinstandelsbevisen med en hégre
riskpremie, vilket inverkar negativt pad Vinstandelsbevisens
virde.

Den rinta Vinstandelsbevisen berittigar till 4r beroende
av storleken pi Bolagets vinst. For det fall Bolagets
verksamhet inte genererar vinst kommer inte heller den rinta
Vinstandelsbevisen berittigar till kunna utbetalas, vilket i sin
tur inverkar negativt pa Vinstandelsbevisens virde.

Efterstillda forpliktelser

Vinstandelslanet utgér en oprioriterad och efterstilld fordran
pa Bolaget. Detta innebir att innehavare av Vinstandelsbevis,
i hindelse av Bolagets likvidation, féretagsrekonstruktion
eller konkurs, normalt erhiller betalning férst efter bolagets
icke efterstallda forpliktelser och jimsides med andra
efterstillda forpliktelser som inte uttryckligen ir efterstillda
vinstandelslanet.

Inga ataganden att forvirva Vinstandelsbevis

Négra garantier att férvirva de emitterade Vinstandelsbevisen
har inte utfardats, vilket innebir att anslutningsgraden inte kan
garanteras. Detta kan inverka negativt pa Bolagets mojligheter
att genom Emissionen erhalla den fulla emissionslikviden, vilket
kan tvinga Bolaget att s6ka ytterligare finansiering. Det medfér
dven en risk fér Bolagets férmaga att bedriva sin verksamhet.
Dessa omstiandigheter kan negativt paverka Bolagets resultat
och finansiella stillning.

Begrinsad likviditet

De Vinstandelsbevis som utges r nya virdepapper, vilka kan
komma att fi en begrinsad spridning och fér vilka det for
nirvarande inte finns en etablerad handel. Bolaget har fér avsikt
att ansoka om upptagande till handel av Vinstandelsbevisen pa
en handelsplattform eller reglerad marknad efter leverans av
Vinstandelsbevis i férestdende Emission. Det finns dock inga
garantier for att ansékan kommer att beviljas. Likviditeten i
Vinstandelsbeviset kan inte heller garanteras. Om likviditeten
i Vinstandelsbeviset ar otillracklig kan det medféra svarigheter
for dgare av Vinstandelsbevis att férindra sitt innehav vid
tidpunkt och/eller till en kurs som 4r acceptabel foér dgaren
av Vinstandelsbevis. Bolaget har inte anlitat si kallad
likviditetsgarant.
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Inbjudan till f6rvarv av vinstandelsbevis i Guldfondens
vinstandelslan 2012/2022

Den 24 februari 2012 beslutade extra bolagsstimma i Guldfonden att uppta ett vinstandelslan om hégst nominellt 30 000 000 kr.
Lanet upptas genom utgivande av hégst 6 000 Vinstandelsbevis om vardera nominellt 5 000 kr. Ratt att férvarva Vinstandelsbevis
skall tillkomma allminheten i Sverige, Finland och Norge. Vinstandelsbevisen erbjuds till f6rvarv till en emissionskurs om
100 procent av nominellt belopp, motsvarande 5 000 kr per Vinstandelsbevis. Anmilningsperioden léper fran och med den
9 april 2012 till och med den 30 april 2012.

Infor beslutet att uppta vinstandelslanet beslutade extra bolagsstimma den 3 februari 2012 bland annat att genom nyemission
oka Bolagets aktiekapital till 1 000 000 kr, att uppdela Bolagets aktier i 10 000 000 aktier av serie A och 90 000 000 aktier av
serie B och att Bolaget skulle vara publikt. Vidare beslutade extra bolagsstimma den 24 februari 2012 att bland annat inféra vissa
bestdmmelser i bolagsordningen till skydd fér innehavare av Vinstandelsbevis. Fér information om aktiekapitalets utveckling,
se avsnittet Aktiekapital och dgarférhallanden. Guldfondens bolagsordning aterges i sin helhet i avsnittet Bolagsordning fér
Guldfonden.

Vid full anslutning i Emissionen tillférs Bolaget cirka 30 mkr f6re emissionskostnader, vilka beridknas uppga till cirka 0,5 mkr.

Hirmed inbjuds allmdnheten i Sverige, Finland och Norge att, i enlighet med villkoren i detta prospekt, férvirva Vinstandelsbevis
i Guldfondens vinstandelslan 2012/2022.

For ytterligare information hénvisas till detta prospekt, vilket har upprittats av styrelsen fér Guldfonden med anledning av Emissionen.
Styrelsen for Guldfonden dr ansvarig for den information som ldmnas i detta prospekt och forsikrar hdrmed att alla rimliga

forsiktighetsatgirder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i prospektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka den bild av Bolaget som skapas genom prospektet.

Orebro i april 2012

Guldfonden AB (publ)

Styrelsen




Bakgrund och motiv

Under det senaste dret har marknaden fér inkép av sd kallat skrotguld fran privatpersoner expanderat kraftigt, vilket medfort att
ett flertal nya foretag etablerats pad marknaden. Dessa har varierande inriktning och varierande prisbild gentemot sina kunder.
Gemensamt f6r dem dr emellertid att de inte erbjuder inkép av stérre volymer skrotguld. Dessutom ar ddelmetallbranschen mycket
kapitalkrivande, vilket stéller krav pa en hog féradlingshastighet. Bdda dessa behov tillgodoses av Guldfondens affirsmodell.

Emissionslikviden om hégst 30 mkr mojliggor f6r Guldfonden att etablera sig pd marknaden fér inkép och féradling av skrotguld.
Guldfonden kommer med sin affirsmodell kunna konkurrera med lagre metallpriser och snabbare utbetalning — kretsloppet
fran leverans till f6radling till f6rsdljning skall normalt inte omfatta mer &n tv3 veckor. Dessutom méjliggér kapitaltillskottet
for Guldfondens verksamhet att 4ven omfatta férsaljning av foéradlat guld till tillverkare och investerare, en verksamhet som
forutsiatter kapitalkravande lagerhéllning.

Orebro i april 2012

Guldfonden AB (publ)

Styrelsen




Villkor och anvisningar

Allmant

Den 24 februari 2012 beslutade extra bolagsstimma i
Guldfonden att uppta ett vinstandelsldn om hégst nominellt
30 000 000 kr. Lanet upptas genom utgivande av hogst
6 000 Vinstandelsbevis om vardera nominellt 5 000 kr. Ritt
att forvirva Vinstandelsbevis skall tillkomma allménheten i

Sverige,  Finland och Norge. Vinstandelsbevisen erbjuds
till forvarv till en emissionskurs 100 procent av nominellt
belopp, motsvarande 5 000 kr per Vinstandelsbevis.

Anmailningsperioden léper fran och med den 9 april 2012 till
och med den 30 april 2012.

Emissionskurs

Vinstandelsbevisen emitteras till en kurs om nominellt
5 000 kr. Minsta teckningspost dr 20 000 kr, dvs fyra (4)
vinstandelsbevis, och darefter i multiplar om 5 000 kr. Storleken
pa vinstandelsldnet och emissionskursen i Emissionen har
faststillts av styrelsen baserat pd bedémningar av Bolagets
kapitalbehov.

Anmilningsperiod

Anmailningsperioden omfattar den 9 april 2012 till och
med den 30 april 2012. Styrelsen &ger ritt att forlinga
anmailningsperioden. For det fall full anslutning i Emissionen
uppnds under anmilningsperioden 4ger styrelsen ritt att
stanga Emissionen.

Anmailan om férvarv

Anmilan om férviarv skall ske genom att korrekt
ifylld anmilningssedel skickas eller limnas till Aqurat

Fondkommission p4 adress enligt nedan:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Guldfonden AB

Box 3297

103 65 Stockholm

Telefon: 08-544 987 55
Telefax: 08-544 987 59

Endast en anmailningssedel per person kommer att beaktas.
Om fler anmalningssedlar skickas in kommer endast den férst
inkomna anmaélningssedeln att beaktas. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmailningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Inga tilligg eller Andringar far géras i den pd anmalan
fortryckta texten. Anmalan dr bindande. Anmailningssedel finns
att tillgd pa foretagets hemsida, www.guldfonden.se, samt kan
bestillas fran Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan.

Courtage
Inget courtage utgar.
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Tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen. Vid 6verteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ligre antal
poster dn vad anmélningssedeln avsig, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.
Tilldelningen 4r inte beroende av nir under anmaélningstiden
anmailan sker. Tilldelning berdknas ske i vecka 21, 2012. I
samband med tilldelning skickas avrikningsnota ut till de som
erhaller tilldelning.

Betalning

Full betalning fér tilldelade Vinstandelsbevis skall erliggas
kontant enligt instruktioner pa avrikningsnotan, dock senast
fem(5)bankdagarefterutsindandetavavrikningsnotan. Omfull
betalninginte erldggsiritt tid kan tilldelade Vinstandelsbevisen
komma att ¢verlatas till annan. Skulle férsiljningspriset vid en
sddan 6verlatelse vara lagre 4n emissionskursen i Emissionen
kan den som forst erholl tilldelning av Vinstandelsbevisen
komma att fa erligga mellanskillnaden.

Leverans av Vinstandelsbevis
Bolaget &ar anslutet till
virdepapperssystem. Nir betalning erlagts och registrerats,
siander Euroclear ut en VP-avi som visar det nominella virdet pa
forvarvade och tilldelade Vinstandelsbevis som registrerats pa
det VP-konto som angivits p4 anmailningssedeln. Fér de som pa
anmailningssedeln angivit depa hos bank eller annan férvaltare
sker leverans av Vinstandelsbevisen till respektive férvaltare
och bokning av aktier p4 depan sker enligt forvaltarens egna
rutiner.

Euroclears  kontobaserade

Offentliggérande av resultat i Emissionen
Bolaget kommer senast i vecka 18 offentliggora resultatet av

Emissionen pa Bolagets hemsida: www.guldfonden.se.
ISIN-kod SE0004519320.

Ritt till utdelning

Vinstandelsbevisen berittigar inte till utdelning.

Placeringshorisont och andrahandsmarknad
Deltagande i Emissionen ska i foérsta hand ses som en
investering pa tio ars sikt. Vinstandelsbevisen ar dock fritt
overlatbara och Bolaget kommer att notera vinstandelslanet
pd lamplig handelsplattform eller reglerad marknad efter
genomford Emission. Innehavare skall vinda sig direkt till sin
bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstdnd for att
genomfora kép och forsiljning av Vinstandelsbevis. Courtage
utgdr i enlighet med respektive férvaltares courtagemodell.




Information om Vinstandelsbevisen

Vinstandelsbevisen avser ett vinstandelslan som upptagits i
enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551)
och de rittigheter som féljer dirav kan endast indras i
enlighet med aktiebolagens bestimmelser. Vinstandelsbevisen
ir denominerade i svenska kronor. Vinstandelsbevis ar ett

virdepapper som utgér en skuldférbindelse till f6ljd av ett lan
till Bolaget, varigenom Bolaget iklider sig betalningsskyldighet
gentemot fordringsigaren. Linet 16per med en ridnta som
ir beroende av Bolagets resultat. Narmare villkor avseende
vinstandelslanet framgar av avsnittet "Villkor f6r Guldfondens
vinstandelslan 2012/2022”.

Bolagets vinstandelslan kommer att vara registrerat i Euroclear
med Aqurat Fondkommission som kontoférande institut
och har ISIN-nummer SE0004519320. De Vinstandelsbevis
som tilldelas i Emissionen kommer att registreras pa de
enskilda investerarnas VP-konton, i deras eget namn eller i
forekommandefallviaférvaltare. Upptagandeavvinstandelslan,
med utgivande av Vinstandelsbevis, avses ske om sammanlagt
hégst 30 000 000 kr. Vinstandelslanet utges i poster om 5 000
kr. Minsta investeringskapital dr 20 000 kr. Vinstandelslanet
avses lopa som lingst till och med den 30 april 2022 d& hela
investeringskapitalet ska Aaterbetalas, eller den dag som
Bolagets styrelse finner det, p4 marknadsmassiga skil, lampligt
att aterbetala lanet. Styrelsen har inga begriansningar vad avser
ritten att besluta om fortida aterbetalning av lanet, helt eller
delvis. Ritten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio
ar efter forfallodagen. Ritten till rintebetalning preskriberas
tre ar efter relevant ranteférfallodag. De medel som avsatts f6r
betalning med preskriberas tillkommer Bolaget.

Foretradesratt vid teckning
Innehavare av Vinstandelsbevis har ingen rostritt pa

bolagsstimma och ingen foretriadesritt vid emissioner.




Verksamhetsbeskrivning

Guldfondens verksamhet avses omfatta inkép, féradling
och forsiljning av guld och andra ddelmetaller, framst silver.
Bolaget avser féretradesvis vara verksamt i Sverige, men kan
dven komma att bade férvirva och avyttra guld och andra
ddelmetaller utomlands.

Inkop

Guldfonden avser genomféra l6pande inkép av guld och andra
idelmetaller. Dettakommer i huvudsak att ske genom veckovisa
forvirv av guldhaltigt skrot frdn metallhandlare och grossister.
Guldfonden avser dven att pa l6pande basis férvirva guld fran
privatpersoner genom Bolagets si kallade Guldfondenbrev,
vilka kan bestillas p4 Guldfondens hemsida.

Guld som forvirvats i smyckesform - vanligen fran
privatpersoner genom Guldfondenbrev - maste enligt lagen
om handel med begagnade varor rapporteras till polisen samt
lagras under en period om minst 30 dagar. Forst efter utgangen
av denna lagringsperiod kan sddant guld skickas for affinering,

Guldfonden képer dven undantagsvis finguld till dagspris. Detta
sker endast vid likviditetséverskott eller vid behov, exempelvis
da Guldfonden saknar tickning i eget lager for salt guld.

Guldfondenbrevet

Guldfondenbrevet 4r en kostnadsfri tjinst avsedd for
privatpersoner som 6nskar silja mindre mingder guld, frimst
smyckesguld, till Guldfonden. Guldfondenbrevet bestills
hos Bolaget antingen per telefon eller pd Bolagets hemsida,
www.guldfonden.se. Guldfondenbrevet innehéller information
om Guldfonden och processen for forsiljning av guld genom
Guldfondenbrevet samt svar pa vanliga fragor. Med brevet
oversindes ett forbetalt och foradresserat rekommenderat
brev, en plastpdse for férvaring av det guld avses siljas och
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en blankett fér angivande av siljarens namn, personnummer,
adress och 6vriga kontaktuppgifter samt kontonummer fér
betalning av férsiljningslikviden.

Affinering

Eérvirvat guld, som inte ar féremal for lagring enligt ovan,
levereras nagra dagar efter férvarv till en affineringsanlidggning,
darguldetgenomgaraffineringochhomogenisering. Dettagertill
slutprodukten finguld, vilket har en renhet pa 999,9 tusendelar
eller 24 karat. Finguldet levereras i form av guldgranulat eller
guldtackor. Som biprodukt av affineringen erhaller Guldfonden
i normalfallet en viss del av skrotguldvikten i silver, vilket pa
motsvarande sitt affineras och homogeniseras till finsilver med
renheten 999,9 tusendelar.

Forsaljning

Affineringsprocessens slutprodukt, finguld, genomgar borrprov
i syfte att faststilla guldhalten. Nir guldhalten faststillts siljs
metallen till tillverkare, investerare eller finansiella institut
till gillande dagspris, faststillt dagligen pd London Metal
Exchange.

Férsaljningen av finguldet sker vid den tidpunkt d4 London
Metal Exchange publicerar sitt dagspris. Guldfonden erligger
da betalning till siljaren for férvarvat guld samtidigt som
Guldfonden erhéller betalning fér silt guld. Mellanskillnaden
utgér vinst f6r Guldfonden. For det fallet att guldpriset ar
sadant att Guldfonden inte erhaller férvintad marginal
avvaktar Bolaget med forsiljningen. Bolaget har emellertid
som mal att hilla omsiattningstiden for férvirvat guld under
35 dagar.

Mal och férutsittningar f6r verksamheten
Bolaget har som mal fér sin verksamhet att tiden fran férvarvav
guldhaltigt material till betalning av f6rsaljningslikvid uthalligt
skall understiga atta arbetsdagar vid férvarv fran grossister
eller metallhandlare och skall understiga 35 arbetsdagar vid
forvarv fran privatpersoner. Det 4r Bolagets bedémning att det
har goda férutsittningar att uppnd detta mal under Bolagets
forsta verksamhetsar. Dessa foérutsittningar 4r dock beroende
av att Bolaget kan uppritthalla goda relationer med fér
verksamhetennédvindigaavtalsparter, sommetallhandlare och
-grossister samt foretag som bedriver affineringsverksamhet,
och 4ven omsitta dessa relationer i fér verksamheten
gynnsamma avtalsvillkor. For det fall sddana goda relationer
inte kan uppratthallas alternativt inte omséttas i fordelaktiga
avtalsvillkor riskerar Bolagets verksamhetsmal inte kunna
uppfyllas och dess omsittning, resultat och finansiella stallning
péverkas negativt.




Bolaget har fér narvarande inga planer pa att erbjuda andra
produkter eller tjanster 4n inkép och férsiljning av guld och
andra ddelmetaller.

Nyckelpersoner

Guldfondens verksamhet &4r beroende av en enskild
nyckelperson, verkstillande direktéren Matti Lilljegren. Se
iven avsnittet Riskfaktorer.

Konkurrenter

Guldfondens verksamhet kan wur konkurrenshinseende
betraktas ur tvd perspektiv. Betriffande guldinkép fran
privatpersoner finns direkt konkurrens fran bolag som képer
in guld fran privatpersoner via brev pd motsvarande sitt som
Guldfonden, exempelvis 24Gold International AB, Stureguld
AB och Guldbrev AB. Dirutéver finns indirekt konkurrens
fran traditionella inképare av guld, sdsom smyckesbutiker och
pantbanker.

For den del av verksamheten som avser inkép av skrot- och
finguld fran grossister och metallhandlare utgérs konkurrensen
foretradesvis av AU Holding AB, Guld Invest Norden AB och
K.A. Rasmussen. Bolaget férvintar sig inga férandringar av
konkurrenssituationen under den férutsebara framtiden.

Beroende av kunder och leverantorer

Guldfonden avser inte bedriva egen affineringsverksambhet.
Bolaget ar darfér beroende av att kunna képa in denna och
anslutande tjanster. Med anledning av att det finns flera
leverantérer av affineringstjinster dr det Bolagets bedémning
att det inte beroende av ndgon enskild leverantér av dessa eller
andra tjanster.

Bolaget 4r inte beroende av nagon enskild képare av finguld
eller -silver eller nigon enskild séljare av skrot- eller finguld.




Finansiell information

Bolagets forsta rikenskapsdr omfattar perioden tiden fran
dess registrering - den 18 januari 2012 till och med den
31 december 2012. Bolaget har darfér annu inte upprittat sin
forsta arsredovisning eller ordinarie deldrsrapport. Bolaget
har upprittat en sirskild, revisorsgranskad delarsrapport
per den 29 februari 2012 omfattande finansiell information
sedan Bolagets registrering. Rapporten aterges under avsnittet
Delarsrapport fér perioden 2012-01-18 - 2012-02-29 samt halls
i sin helhet tillginglig pa Bolagets kontor pa Stubbengatan 2,
703 44 Orebro, under prospektets giltighetstid.

Utvald finansiell information

Nedan lamnas utvald finansiell information fér Bolaget under
perioden fran den 18 januari 2012 till och med den 29 februari
2012, repektive per den 29 februari 2012.

Resultatrakning (tkr)

Roérelsens intikter 0
Roérelsens kostnader 35
Periodens resultat -35
Balansrikning (tkr)

Finansiella anldggningstillgdngar 1200
Omsittningstillgangar 15
Summa tillgangar 1215
Eget kapital 1215
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 0
Summa eget kapital och skulder 1215
Kassaflgdesanalys (tkr)

Kassaflode l6pande verksamhet -35
Kassaflode finansieringsverksamhet 50
Periodens kassaflode 15
Nyckeltal

Soliditet™ 99,99 %
Skuldséittningsgmd2 0,00 %

1 Berdknat som eget kapital/totalt kapital
2 Berdknat som totala skulder/eget kapital

Rorelsekapitalbehov

Guldfonden férvintas ha ett behov av rorelsekapital
huvudsakligen motsvarande kapitalbindningen till féljd av
lagerhdllning av &adelmetall. Rorelsekapital foérvintas &ven
behovas for att finansiera féradlingen av inképt guld och annan
ddelmetall.

Investeringar

Guldfonden har &nnu inte upprittat vare sig sin forsta
arsredovisning eller ordinarie delarsrapport och har sedan
Bolagets bildande varken genomfért nigra visentliga
investeringareller gjortndgrakonkretadtaganden omvisentliga
framtida investeringar. Bolaget har i sin likviditetsférvaltning
infér verksamhetens inledande placerat bolagets likvida medel
inoterade aktier.

Tendenser och framtidsutsikter

Guldfonden har &nnu inte upprittat vare sig sin forsta
arsredovisning eller ordinarie delarsrapport och inga visentliga
negativa férandringar har 4gt rum i Bolagets framtidsutsikter,
finansiella stillning eller stillning p4 marknaden sedan Bolagets
bildande, och inte heller har ndgra handelser intriffat som ar
specifika fér Bolaget och som skulle ha en visentlig inverkan
pa Bolagets solvens.

Bolaget har inte kinnedom om nigra tendenser, potentiella
fordringar eller andra krav, &taganden eller hindelser
som kan férvintas ha en visentlig inverkan p& Bolagets
affarsutsikter. Vissa av Guldfonden kianda osiakerhetsfaktorer
kan ha en visentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter. Dessa
osikerhetsfaktorer redovisas i avsnittet Riskfaktorer.




Aktiekapital och dgarforhillanden

Aktiekapital och aktier

Aktierna i Guldfonden har utgetts i enlighet med svensk lagstiftning och 4r denominerade i svenska kronor. En aktie har en rost.
Samtliga aktier ar till fullo betalda och ger lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

P3 extra bolagsstimma den 3 februari 2012 beslutades om 4dndring av grinserna fér aktiekapitalet och antalet aktier, varefter
aktiekapitalet i Bolaget skall uppga till lagst 1 000 000 kr och hégst 4 000 000 kr samt skall antalet aktier vara ligst 100 000 000
och hogst 400 000 000. Vidare omstamplades Bolagets samtliga aktier till 10 000 000 aktier av serie A och 90 000 000 aktier av
serie B. Aktier av serie A medfér tio roster vardera och aktier av serie B medfor en rést vardera, och aktier av bada serierna kan ges
till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Av tabellen nedan framgér aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande. I Bolaget finns inga utestdende finansiella
instrument, t ex teckningsoptioner, som skulle kunna medféra att nya aktier i Bolaget emitteras.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Férandring Aktiekapital Férandring Antal aktier Kvotvirde
aktiekapital antal aktier
2011 | Bolagsbildning 50 000 50 000 50 000 50 000 1,00
2012 | Nyemission och split 950 000 1 000 000 99950000| 100 000 000 0,01
Utdelning

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimma efter forslag fran styrelsen. I enligt med vad som féreskrivsi§ 14 i bolagsordningen
(se avsnittet Bolagsordning fér Guldfonden) begriansas - under den tid Guldfondens vinstandelslan 2012/2022 &r utestdende
- aktiedgares ritt till vinstutdelning - utéver vad som féljer av tvingande lag - till vad innehavare av Vinstandelsbevis kan
godkanna. Sddant godkiannande kravs dock inte om all rinta pa vinstandelslanet till fullo erlagts for samtliga vid tidpunkten
for vinstutdelningsbeslutet avslutade kalenderdr och vinstutdelningen inte 4ventyrar Bolagets férmaga att fullgéra sina
forpliktelser gentemot innehavarna av Vinstandelsbevis. Utbetalning av utdelning skall vidare ske med iakttagande av den s.k.
forsiktighetsprincipen i 17 kap 3 § aktiebolagslagen.

Agarforhallanden

Bolagets samtliga aktier 4gs av NMX Metal Exchange AB, som fér nirvarande bedriver viss d4delmetallhandel som dock kommer
att upphoéra i samband med att Bolaget inleder sin verksamhet. NMX Metal Exchange AB ingar i en koncern, vars moderbolag
Nordic m2 Investment AB kontrolleras av Matti Lilljegren (se avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer). I syfte
att denna kontroll inte skall missbrukas tillimpar Bolaget aktiebolagslagens regler om bolagsstyrning i férhéallande till sin dgare.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan nigra av Bolagets dgare eller andra
som skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.




Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

P3 extra bolagsstimma i Guldfonden den 20 januari 2012 valdes Matti Lilljegren till styrelseledamot i Bolaget. Den 17 februari
2012 valde extra bolagsstimma Christer Landstrém till styrelseledamot och den 24 februari 2012 valde extra bolagsstimma Peter
Asp till bdde ledamot av och ordférande i styrelsen. Styrelseledaméterna 4r samtliga valda for tiden intill slutet av drsstimman
2012.

Namn Funktion Aktieinnehav i Guldfonden AB
Peter Asp Ordférande 0 aktier

Christer Landstrém Ledamot 0 aktier

Matti Lilljegren Ledamot och VD 100 000 000 aktier (genom bolag)

Kompletterande information om styrelsen

Peter Asp

Styrelseordféranden Peter Asp (f6dd 1947) driver egen verksamhet med inriktning mot bl a féretagsvirderingar.
Peter Asps utbildning omfattar en civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Géteborg. Nedan féljer uppgifter
om dels 6vriga uppdrag, dels bolag i vilka Peter Asp haft en réstandel om lagst fem procent under de senaste fem

aren.
Ovriga uppdrag:
Uppdragsgivare Funktion
Fergin Sverige AB Styrelseordférande
Peter Asp Management Aktiebolag Styrelseledamot
Hyresfastighetsfonden 2010 nr 2 AB Styrelseordférande
Hyresfastighetsfonden 2010 nummer 1 AB Styrelseordférande
Hyresfastighetsfonden Management Sweden AB Styrelseordférande
NMX Metal Exchange AB Styrelseordférande
Fund of Sweden AB Styrelsesuppleant
Hyresfastighetsfonden 2011 nr 3 AB Styrelsesuppleant
Bolag:
Firma

Peter Asp Management Aktiebolag

Guld Invest Norden AB

Fundior AB (publ)

Hyresfastighetsfonden Management Sweden AB




Christer Landstrom

Styrelseledamoten Christer Landstrém (f6dd 1960) driver egenverksamhetinomreklam-och fastighetsbranschen.
Christer Landstrém ar utbildad maskiningen;jér. Nedan féljer uppgifter om dels évriga uppdrag, dels bolag i vilka
Christer Landstrém haft en réstandel om ligst fem procent under de senaste fem aren.

Ovriga uppdrag:
Uppdragsgivare Funktion
LPT i Hallsberg AB Styrelseledamot
Hyresfastighetsfonden 2010 nr 2 AB Styrelseledamot
Hyresfastighetsfonden 2010 nummer 1 AB Styrelseledamot
Hyresfastighetsfonden Management Sweden AB Styrelseledamot
NMX Metal Exchange AB Styrelseledamot
Nordic m2 Investment AB Styrelsesuppleant
Bolag:
Firma
LPT i Hallsberg AB

Matti Lilljegren

Styrelseledamoten och verkstillande direktéren Matti Lilljegren (fédd 1971) 4r verksam som &gare och
verkstillande direktor i ett flertal bolag. Matti Lilljegren 4r utbildad byggnadsingenjor. Nedan féljer uppgifter
om dels 6vriga uppdrag, dels bolag i vilka Matti Lilljegren haft en réstandel om liagst fem procent under de
senaste fem aren.

Ovriga uppdrag:
Uppdragsgivare Funktion
La Desireé Sweden AB Styrelseledamot
Nordic m?2 Investment AB VD
Hyresfastighetsfonden 2010 nr 2 AB Styrelseledamot och VD
Hyresfastighetsfonden 2010 nummer 1 AB Styrelseledamot och VD
Hyresfastighetsfonden Management Sweden AB Styrelseledamot och VD
NMX Metal Exchange AB Styrelseledamot och VD
Fund of Sweden AB Styrelseledamot
Hyresfastighetsfonden 2011 nr 3 AB Styrelseledamot

Bolag:
Firma
Nordic m2 Investment AB
ICT Norden Fastigheter AB
Guld Invest Norden AB
Fundior AB




Ledande befattningshavare

Vid konstituerande styrelsesammantride omedelbart efter
bolagsstimman den 17 februari 2012 utsags styrelseledamoten
Matti Lilljegren till verkstillande direktor. For ytterligare
information, se ovan under “Styrelse”. Bolaget har for
nirvarande inga andra ledande befattningshavare.

Ovriga upplysningar

Det féreligger inga sirskilda 6verenskommelser med stérre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka
styrelseledamoter ellerledande befattningshavare har valts eller
tillsatts. Inga avtal har slutits med Bolaget om férméner efter
det att styrelseledamoéters eller ledande befattningshavares
uppdrag avslutats.

Det foreligger heller intressekonflikter, varvid
styrelseledaméters, ledande befattningshavares eller revisorers
privata intressen skulle st i strid med Bolagets intressen.

inga

Ersattning till styrelsen och ledande

befattningshavare

Pa extra bolagsstimma den 24 februari 2012 beslutades att
styrelsearvode skall utgd med totalt 120 000 kr, varav 50 000
kr skall férdelas till styrelsens ordférande och 35 000 kr skall
fordelas till var och en av de évriga styrelseledaméterna.

Verkstillande direktéren Matti Lilljegren erhaller en ménadslon
om 36 000 kr samt pension. Inga andra férmaner utgér till
verkstillande direktéren. Matti Lilljegren erhaller dock i
egenskap av styrelseledamot 4ven arvode enligt vad som anges
ovan.

Revisorer

Paextrabolagsstimma den 3 februari 2012 utsigs auktoriserade
revisorn Orjan Alexandersson till Bolagets revisor. Orjan
Alexandersson ir medlem i FAR, Féreningen Auktoriserade
Revisorer och verksam vid Grant Thornton Sweden AB.
Adressen till Bolagets revisor ar

Grant Thornton Sweden AB
Fabriksgatan 20

Box 504

701 50 Orebro

Ersittning till revisorn utgar enligt l6pande godkind rikning.
Bolagsstyrning
Bolagsstimma

Bolagsstimman &r bolagets hogsta beslutande organ, vid
vilken samtliga aktiedgare har ritt att delta, personligen eller
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genom befullmiktigat ombud. Varje aktieigare har ocksd ratt
att f ett drende behandlat pa bolagsstimman. Bolagsstimman
utser styrelsen och styrelseordférande samt i férekommande
fall revisorer. Till stimmans uppgifter hér ocksd att bland
annat faststilla balans- och resultatrikning, besluta om
disposition av i verksamheten uppkommen vinst eller férlust,
bevilja ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstillande
direktéren samt besluta om arvode till styrelse och revisorer.

Styrelsen

Styrelsen f6r Guldfonden skall enligt bolagsordningen besti av
lagst tre och hogst fem ledaméter och hogst fem suppleanter.
Vid styrelsesammantridde den 17 februari 2012 antogs en
arbetsordning fér styrelsens arbete samt en VD-instruktion
och en instruktion fér den ekonomiska rapporteringen.

Verkstillande direktoren

Vid konstituerande styrelsesammantride omedelbart efter
bolagsstimman den 3 februari 2012 utsags styrelseledamoten
Matti Lilljegren till verkstallande direktor.

Regelverk for bolagsstyrning

Guldfonden uppfyller samtliga tillimpliga svenska regler for
bolagsstyrning. Eftersom Bolagets aktier inte 4r upptagna till
handel pareglerad marknad féreliggerintenagotkravatt Bolaget
skall uppfylla kraven enligt Svensk kod fér bolagsstyrning.




Bolagsordning f6r Guldfonden

1 Firma
Bolagets firma 4r Guldfonden AB. Bolaget 4r publikt
(publ).

2 Site
Styrelsen skall ha sitt site i Orebro, Orebro lan.

3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva
handel med ddelmetaller samt ddrmed anslutande
verksamhet.

4  Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 000 000 och hégst
4000 000 kronor.

5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ligst 100 000 000 och
hégst 400 000 000.

6  Aktieslag

Aktier far ges ut i tva serier, serie A och serie B.
A-aktie har tio réster och B-aktie har en rést.
Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie
A och B, skall dgare av aktier av serie A och serie
B 4ga foretradesritt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren férut dger (primir foretradesritt).
Aktier som inte tecknats med primir foretridesratt
skall erbjudas samtliga aktieigare fér teckning
(subsidiar foretradesratt).

Om inte erbjudna aktier ricker fér den teckning
som sker med subsididr féretradesratt skall
aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande
till det antal aktier de sedan tidigare 4gde och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie
A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett
om deras aktier ir av serie A eller serie B, dga
foretradesritt att teckna nya aktier i férhillande
till det antal de sedan tidigare dgde.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission utge teckningsoptioner eller
konvertibler har aktieigarna féretridesritt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen
gillde de aktier som kan komma att nytecknas p g
a optionsritten respektive foretridesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gillde de aktier
som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.
Vad som ovan sagts skall inte innebira nigon
inskrankning i moéjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgares féretridesritt.

Vid ¢kning av aktiekapitalet genom fondemission
i form av utgivande av nya aktier, skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhillande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dirvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora
att till nya aktier av samma aktieslag. Vad som
nu sagts skall inte innebira nigon inskrinkning
i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

7 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapséar skall vara 1 januari — 31
december.

8 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst fem
ledamétermedhégstfem suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljs pa arsstimma f6r tiden
intill slutet av nésta drsstimma.

9  Revisorer
Bolaget skall ha en eller tvi revisorer med hogst tva
revisorssuppleanter.

10 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom
kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Information om att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

11 Aktieigares ritt att delta vid

bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstillning av hela aktieboken
avseendeférhallandenafemvardagar fére stimman,
dels anmila sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far
inte vara séndag, annan allmin helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte
infalla tidigare 4n femte vardagen foére stimman.
Aktiedgare far medfora hogst tva bitraden.

12 Arenden pi Arsstimman m m
Arsstamma skall hallas arligen inom tre manader
efter rakenskapsérets utging.
P4 4rsstimman skall foljande drenden behandlas:
1.  Valav ordférande vid drsstimman.
2. Upprittande och godkiannande av
rostlangd.
3. Valav en eller tva justeringsmin.
4.  Prévande av om arsstimman blivit
behoérigen sammankallad.

5. Beslut om godkinnande av férslag till
dagordning.
6.  Framliggande av arsredovisningen

och revisionsberittelse samt i
férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

7.  Beslutom

a. faststillande av resultatrikningen och
balansrikningen samt i férekommande
fall koncernresultatrikning och
koncernrevisionsberittelse,

b. dispositioner betraffande
aktiebolagets vinst eller forlust enligt
den faststillda balansrikningen och

c. ansvarsfrihet it styrelseledaméterna
och verkstillande direktéren.

8.  Bestimmande av antalet

styrelseledamoter och, i forekommande

fall, styrelsesuppleanter samt revisorer och

revisorssuppleanter som skall viljas pa
stamman.

9.  Faststillande av arvoden till styrelsen
och revisorerna.

10. Val av styrelse med eventuella
suppleanter samt revisorer med
eventuella suppleanter eller
revisionsbolag.

11. Annat irende, som skall tas upp
pa drsstdmman enligt
aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

13 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

14 Beslut om vinstutdelning m m

Under den tid bolaget har utestiende
vinstandelslan kravs for giltigt beslut om
vardeoverforing enligt 17 kap 1 § aktiebolagslagen,
utéver vad som krivs enligt aktiebolagslagen,
godkinnande av innehavare av sidant utestiende
vinstandelslan, i den ordning som sidana
innehavare bestimmer. Bolagsstimman Z4ger
dock, utan sidant godkinnande, besluta om
vinstutdelning under férutsittning att
(a) det i arsredovisningen fér det rakenskapsar
vinstutdelningen avser inte finns upptaget skuld
avseende rinta till innehavare av utestiende
vinstandelsldn eller att sidan skuld senast vid
tidpunkten fér vinstutdelningsbeslutet betalats till
fullo, och
(b) vinstutdelningen inte &4ventyrar Bolagets
féormaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
fordringshavare.

15 Beslut om éandring av bolagets
verksamhet m m
Under den tid bolaget har utestiende

vinstandelslan kravs for giltigt beslut om 4ndring
av bolagets verksamhetsféremal eller beslut om
fusion, delning, frivillig likvidation, férsiljning av
bolagets samtliga tillgdngar eller annat férfarande
eller dtgiard som medfér att bolagets verksamhet
vasentligen fériandras eller upphér, utéver vad som
kravs enligt aktiebolagslagen, godkinnande av
innehavare av siddant utestiende vinstandelslan, i
den ordning som sidana innehavare bestimmer.

16 Begrinsning av ritten till indring av
vinstandelslanevillkoren

For giltigt beslut i drende som begrinsar ratt till
vinstandelsranta fér innehavare av utestiende
vinstandelslan enligt villkoren fér vinstandelslanet
kravs, utéver vad som krivs enligt aktiebolagslagen,
godkinnande av innehavare av vinstandelslanet, i
den ordning som sidana innehavare bestimmer.

Dennabolagsordningantogs pi extrabolagsstimma
den 24 februari 2012.




Legala fragor och kompletterande information

Allmén information

Guldfonden AB, org nr 556881-2084, bildades den 2 december
2011 och registrerades vid Bolagsverket den 18 januari 2012
under nuvarande firma. Bolagets associationsform &r aktiebolag
och dess verksamhet, handel med &delmetaller, regleras
av aktiebolagslagen (2005:551) och 3 § i bolagsordningen.
Styrelsen har sitt site i Orebro kommun. Adressen och
telefonnummer till Bolagets kontor 4r Stubbengatan 2, 703 44
Orebro respektive 019 — 55 55 346 .

Koncernstruktur

Guldfonden ir ett heligt dotterbolag till NMX Metal Exchange
AB, som i sin tur dr ett heligt dotterbolag till Nordic m2
Investment AB. Se koncernskissen nedan.

Nordic m2
Investment AB

NMX Metal
Exchange AB

Guldfonden AB

Visentliga avtal

Bolaget ar inte part till ndgot enskilt avtal som inte ingar i
den lo6pande verksamheten och som kan p&verka Guldfondens
forméga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavare av
Vinstandelsbevis.

Intressen och eventuella intressekonflikter

avseende Emissionen

NMX Metal Exchange AB, i egenskap av Bolagets enda
aktiedgare, och Matti Lilljegren, i egenskap av kontrollerande
aktieigare i NMX Metal Exchange AB, har ekonomiska intressen
av Emissionens framgangsrika genomférande. Det 4r styrelsens
bedémning att dessa personers ekonomiska intressen inte stir i
konflikt med Emissionens genomférande i enlighet med i detta
prospekt angivna villkor. Utéver dessa personers intressen av
Emissionens framgangsrika genomférande, foreligger enligt
inga ekonomiska eller andra intressen i Emissionen.

Aqurat Fondkommission dr emissionsinstitut fér Emissionen.
Juridisk radgivare till Bolaget i vissa fragor ré6rande Emissionen
ar Advokatfirman Térngren Magnell. Aqurat Fondkommission
respektive Advokatfirman Térngren Magnell erhiller en pa
forhand avtalad ersittning fér utférda tjanster i samband med
Emissionen. Dirutéver har dessa radgivare inga ekonomiska
eller andra intressen i Emissionen.

Tvister och rittsliga férfaranden

Bolaget ar inte och har under de senaste tolv méinaderna
inte varit part i ndgon tvist, annat rattsligt férfarande eller
forlikningsférfarande som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pd emittentens eller foretagskoncernens
finansiella situation eller 16nsamhet.

Rédgivare i samband med Emissionen
Aqurat Fondkommission 4r emissionsinstitut fér Emissionen.

Tillhandahallande av handlingar

Féreliggande prospekt och nedan angivna handlingar kommer
under prospektets giltighetstid att finnas tillgingliga fér
inspektion pa Bolagets kontor pd Stubbengatan 2, 703 44
Orebro:

(a) Bolagsordning och stiftelseurkund f6r Bolaget

(b) Revisorsgranskad sirskild delarsrapport per den
29 februari 2012 omfattande finansiell information
sedan Bolagets registrering den 18 januari 2012

(o) Samtliga rapporter, brev, utlitanden och/eller andra
handlingar som har utfirdats av sakkunnig pa
Bolagets begiran och som till ndgon del hanvisas till i
detta prospekt




Skattefragor i Sverige

Allmant

Foljande 4r en sammanfattning av skattekonsekvenser med
anledning av inbjudan till f6rvirv av Vinstandelsbevis i Bolaget
for investerare som skattemassigt anses bosatta i Sverige om
inteannatanges. Redogorelsen behandlarinte de speciellaregler
som giller f6r exempelvis handelsbolag, investmentféretag
eller f6r sidana juridiska personer vars investering riknas
som lagertillgdngar 1 naringsverksamhet. Nedanstdende
redogorelse ar inte heltickande utan ska endast ses som en
allmin orientering. Investerare rekommenderas att konsultera
egna skatteraddgivare innan investering sker i Bolaget.

Fysiska personer och dédsbon

Vinst som uppkommer i Bolaget kommer att betalas ut
som rinta till d4garna av Vinstandelsbevis. Riantan ska tas
upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
i inkomstslaget kapital 4r f n 30 procent. Aterbetalning av
kapitalbeloppet avseende vinstandelslanet leder inte till
nagon beskattning. For det fall Bolaget likvideras utan att
aterbetalning kan skeisin helhet anseslanet avyttrat. Eventuell
forlust pd Vinstandelsbevis kan dras av till 70 procent i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjinst
och niringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte ¢verstiger 100 000 kr och
med 21 procent av det terstiende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Rinta pa Vinstandelsbevis redovisas som intdkt och beskattas
i forekommande fall med 26,3 procent. Fér bl a handels- och
kommanditbolag, stiftelser och ideella féreningar giller
sarskilda regler. Aterbetalning av kapitalbeloppet avseende
vinstandelslanet leder inte till ndgon beskattning. Fér det fall
Bolaget likvideras utan att aterbetalning kan ske i sin helhet
anses lanet avyttrat. Eventuell férlust pa vinstandelslanet kan
dras av till 70 procent i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskottiinkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
painkomstavtjinstochniringsverksamhetsamtfastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte éverstiger 100
000 kr och med 21 procent av det aterstiende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Kupongskatt

Utbetalning av rinta ir inte féremal for kupongskatt.

Sarskilda skattekonsekvenser

Sarskilda skattekonsekvenser som inte 4r beskrivna ovan kan
uppkomma fér vissa kategorier av langivare. Skattesituationen
for enskilda langivare dr beroende av omstindigheter i det
enskilda fallet. Varje langivare rekommenderas att inhdmta rad
fran egen skatteradgivare f6r information om sddana speciella
omstindigheter foreligger.




Delarsrapport for perioden 2012-01-18 - 2012-02-29

Nedan féljer Bolagets reviderade delirsrapport fér perioden
18 januari 2012 till och med 29 februari 2012. Uppgift om
tillampade redovisningsprinciper framgir pi sidan 28 i
delérsrapporten och revisorns granskningsrapport aterges pa
sidan 29.

Styrelsen och VD avger hirmed deldrsrapport fér perioden
2012-01-18 - 2012-02-29. Delarsrapporten har upprittats
i samband med att Guldfonden AB (publ) anséker om
godkinnande fran Finansinspektionen (FI) att utge
vinstandelsbevis.

Allmiant om verksamheten

Guldfonden AB (publ) investerar i 4delmetaller genom kép och
forsiljning av guld, silver och platina.

www.guldfonden.se

Visentliga handelser under period 20111202 -

20120229

Bolaget stiftades av moderbolaget NMX Metal Exchange
AB (publ) med organisationsnummer 556862-0388 den 2
december 2011.

Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 18 januari 2012
Under perioden har Guldfonden 4ndrat bolagsform fran privat
till publik aktiebolag. Samtidigt har ocksa aktiekapitalet 6kat
fran 50 000 kronor till 1 000 000 kronor.

Bolaget har upprittat ett prospekt i samband med att man
planerar utge vinstandelsbevis. Prospektet har ingivits till
Finansinspektion (FI) f6r godkinnande. Medel frin emissionen
av vinstandelsbevis skall andvindas fér att kopa ddelmetaller
upp till 30 000 000 kronor.

Bolagets forvantade framtida utveckling
Bolagethar foravsiktattbérjamed ddelmetallverksamhetenden
1 maj 2012 efter den planerade emissionen av vinstandelsbevis
(9 - 30 april 2012) genom att dagligen képa, féridla och silja
metaller. Priset kommer att bestimmas av London Metal
Exchange (LME) dagliga fix pris.

Bolagets resultat, stillning och kassaflde for perioden i 6vrigt
framgar av efterféljande resultat- och balansrikningar samt
kassaflddesanalys med tilliggsupplysningar till dessa.




RESULTATRAKNING Not 120118-120229
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -35425
Summa rérelsens kostnader -35 425
Periodens resultat -35425
BALANSRAKNING Not 120229
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1 1200000
Summa anliaggningstillgangar 1200 000
Omsittningstillgangar

Kassa och bank 14755
Summa omsittningstillgangar 14 755
SUMMA TILLGANGAR 1214 755




BALANSRAKNING Not 120229
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1000 000
Summa 1000 000
Fritt eget kapital

Overkursfond 250 000
Periodens resultat -35425
Summa 214 575
Summa eget kapital 1214575
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 180
Summa kortfristiga skulder 180
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1214755
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stillda sikerheter Inga
Ansvarsforbindelser Inga




KASSAFLODESANALYS

Not

120118-120229

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -35425
-35425
Betald skatt -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindringar av -35425
rorelsekapital
Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital
Okning(+)/ Minskning(-) av rérelseskulder 180
Kassafléde fran den lopande verksamheten 180
Finansieringsverksamheten
Nyemission 50 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50 000
Arets kassaflode 14 755
Likvida medel vid arets borjan 0
Likvida medel vid arets slut 14 755




TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisnings- och virderingsprinciper

De redovisningsprinciper som tillimpas 6verensstimmer med &rsredovisningslagen samt allminna radd, vigledningar och
uttalanden fran Bokféringsndmnden.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beridknas inflyta.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dar inget annat anges.
Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till NMX Metal Exchange AB (publ) med org. nr. 556862-0388 som i sin tur 4r ett dotterbolag till
Nordic m2 Investment Nordic AB med org. nr. 556782-1532, badda med site i Orebro.

1 Aktier i koncernféretag 120229
Ingdende anskaffningsvirde 0
Nyanskaffningar/avyttring 1200000
Utgéende ack anskaffningsvirde 1200 000

Hyresfastighetsfonden Management Sweden AB (publ)
org.nr 556817-1812, site i Orebro

Antal andelar, B-aktier 20 000 000
Bokfort viarde 1200 000

2 Eget kapital

Aktiekapitalet bestar per 120229 av 100 000 000 aktier 4 kvotvirde 0,01 kr férdelade p& 10 000 000 A-aktier och 90 000 000
B-aktier.

Periodens férdndring av eget kapital Aktiekapital Overkursfond | Balanserat resultat Periodens resultat

Nyemission 1000 000 250 000

Periodens resultat -35425

Belopp vid periodens utgang 1000 000 250000 0 -35425
UNDERSKRIFTER

Orebro 2012-03-19

Peter Asp Christer Landstrém Matti Lilljegren
Ordférande Verkstallande direktoér

Guldfonden Ab (publ):s revisor har reviderat delirsrapporten. Revisorns rapport bifogas som bilaga.
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£Y GrantThornton

Revisors rapport

Till styrelsen 1 Guldfonden AB (publ), org. nr. 556881-2084

Uppdrag och ansvarsfordelning

Jag har reviderat delirsrapport for Guldfonden AB (publ) per 29 februari 2012 och perioden 2012-
01-18--2012-02-29. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delirsrapport i enlighet med arsredovisningslagen /BFNAR 2007:1. Mitt
ansvar 4r att uttala mig om delarsrapporten pa grundval av min revision.

Granskningens inriktning och omfattning

Revisionen har utférts i enlighet med International Standards on Auditing. Det innebir att jag har
planerat och genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsdkra mig om att
deldrsrapporten inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i de finansiella rapporterna. I en revision ingér
ocksad att bedoma de redovisningsprinciper som har anvints nir de finansiella rapporterna
upprittats, bedoma de betydelsefulla uppskattningar som foretagsledningen gjort niar den har
upprittat de finansiella rapporterna samt att utvirdera den samlade presentationen av de finansiella
rapporterna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mitt uttalande.

Uttalande

Enligt min uppfattning har delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av Guldfonden AB (publ):s finansiella stillning per
den 29 februari 2012 och av dess finansiella resultat och kassaflode fér perioden 2012-01-18 —
2012-02-29 enligt arsredovisningslagen.

Orebro den 31 mars 2012

s0on

Osfin ,--'\)e{zin ders

A 3 ;
Auktoriserad revisor




Villkor for Guldfondens vinstandelslan 2012/2022

1 Definitioner
I foreliggande villkor skall féljande begrepp ha den innebérd som anges
nedan:

“bankdag”
dag som inte ir séndag eller annan allmin helgdag eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte 4r likstilld med allman helgdag i Sverige;

"Bolaget”
Guldfonden AB, org nr 556881-2084, Stubbengatan 2, 703 44 Orebro;

"Euroclear”
Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074, Box 7822, 103 97 Stockholm eller
annan central virdepappersférvarare

"fordringshavare”

den som 4r antecknad pa avstimningskoto enligt lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument som borgenir eller som berittigad att i
andra fall ta emot betalning enligt vinstandelsbevis;

"fordringshavarmote”
saddant méte med fordringshavare som avses i avsnitt 8.1;

“forvaltningskostnader”
Bolagets kostnader fér verksamheten med undantag fér kostnader for inkép av
adelmetall samt kostnader direkt hanfoérliga till inkop av ddelmetall; och

“vinstandelsbevis”

sadan skuldférbindelse som avsesilkap 3 §ilagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument och fér vilken Bolaget utfist betalning i enlighet med
dessa villkor.

2 Vinstandelsbevis

2.1 Vinstandelslanet representeras av hégst 6 000 vinstandelsbevis om
vardera 5 000 kronor. Vinstandelsbevis kan emitteras och - i anslutning fértida
aterbetalning i enlighet med avsnitt 4 - inlésas under vinstandelslanets hela
16ptid

2.2 Vinstandelslanet  skall registreras av  Euroclear i ett
avstimningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, till féljd varav inga fysiska vinstandelsbevis eller
motsvarande kommer att utges.

3 Lanebelopp, betalningsutfistelse och

forfallodag
Lanebeloppet uppgar till hégst 30 000 000 kronor. Bolaget iklider sig
betalningsskyldighet fér vinstandelslanet och utfister sig att verkstilla
betalning i enlighet med dessa villkor. Vinstandelslinet forfaller till
aterbetalning den 30 april 2022 i den mén Bolagets styrelse dessférinnan inte
beslutat om fértida 4terbetalning i enlighet med avsnitt 4.

4 Rinta och aterbetalning

41 Lanet loper med nedan angivna &rliga rinta fran och med den 1
maj 2012 till och med den i avsnitt 3 angivna férfallodagen for terbetalning,
forfallande till betalning arsvis i efterskott, férsta gdngen den 30 april 2013,
darefter den 30 april varje &r och sista gangen pa lanets forfallodag for
aterbetalning den 30 april 2022. Rintan beriknas pa det faktiska antalet dagar
i rdnteperioden dividerat med 360.

4.2 Riantan pd vinstandelsldnet for visst kalenderdr skall beriknas
senast omedelbart efter det att drsstimma i Bolaget faststallt drsredovisningen
for det ifrdgavarande kalenderaret. Rantan skall motsvara Bolagets vinst fér
det ifrdgavarande kalenderaret,

(@) med avdrag fér ett belopp motsvarande 20 procent av ett belopp
motsvarande (i) Bolagets vinst fér det ifrdgavarande kalenderdret med
avdrag for (ii) ett belopp motsvarande 10 procent av det vid utgingen av det
ifragavarande kalenderéret utestadende lanebeloppet;

(b) med tilligg av ett belopp motsvarande (i) Bolagets
forvaltningskostnader med avdrag fér (ii) ett belopp motsvarande 1,35
procent av det vid utgingen av det ifrdgavarande kalenderaret utestiende
lanebeloppet,dock att avdrag enligt avsnitt (a) endast skall ske i sidan
utstrickning att summan av tidigare enligt avsnitt (a) avdragna belopp
uppgir till ett belopp motsvarande en arlig avkastning om 10 procent pa det
vid var tid utestiende lanebeloppet under tiden fran och med den férsta dag
vinstandelslanet l6per med rinta enligt avsnitt 4.1 till och med utgangen av
det kalenderar for vilket ranta beriknas, och att varken avdrag enligt avsnitt
(a) eller tilligg enligt avsnitt (b) skall ske foér det fall avdrags- respektive
tilliggsbeloppet inte 4r ett positivt belopp. Rantan skall beriknas av Bolaget
senast den férsta bankdagen i april varje ar.

4.3 Lanebeloppet aterbetalas pa den i avsnitt 3 angivna férfallodagen
for aterbetalning i den man Bolagets styrelse dessférrinnan inte beslutat om
fortida aterbetalning. Fortida dterbetalning skall omfatta hela vinstandelslanet,
skall meddelas fordringshavarna i enlighet avsnitt 10 senast tio bankdagar fére
dagen for aterbetalning och dagen for fortida iterbetalning skall infalla pa
ranteférfallodag i enlighet med detta avsnitt 4. Fértida aterbetalning medfér
inte ratt till ersiattning fér uteblivna, framtida rantebetalningar.

4.4 Rénta och lanebelopp betalas respektive aterbetalas av Euroclear till
den som pa femte bankdagen fére respektive férfallodag for ranta respektive
aterbetalning, eller pad den bankdag nirmare respektive férfallodag som
generellt kan komma att tillimpas pa den svenska virdepappersmarknaden
(avstamningsdagen), 4r antecknad pa konto i Bolagets avstaimningsregister som
fordringshavare eller som i annat fall berattigad att uppbéra rinta respektive
lanebelopp.

4.5 Har fordringshavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister sisom i annat fall berattigad att uppbéra ranta respektive
lanebelopp, genom kontoférande institut latit registrera att rantan respektive
lanebeloppet skall insittas p4 visst bankkonto, sker insittning genom
Euroclear férsorg pa forfallodagen for ranta respektive aterbetalning. I annat
fall 6versinder Euroclear rintan respektive lanebeloppet sistnimnda dag
till vederbérande under dennes hos Euroclear Sweden pi avstimningsdagen
registrerade adress.

4.6 Infaller forfallodagen fér betalning respektive aterbetalning av
rénta eller lanebelopp pa dag som inte 4r bankdag sker betalning respektive
aterbetalning narmast paféljande bankdag.

4.7 Eor det fall betalning av rinta skulle framsta som oférsvarlig med
hinsyn till Bolagets likviditet och stillning i 6vrigt, far betalningen uppskjutas
till dess sddan betalning inte lingre framstar som oférsvarlig, dock senast till
lanets forfallodag.

4.8 Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna betala rinta eller 4terbetala lanebelopp
enligt ovan, utbetalas rinta respektive lanebelopp av Euroclear sa snart hindret
upphort till den som pa avstimningsdagen for betalning var registrerad som
fordringshavare eller antecknad som berittigad att uppbira rinta respektive
lanebelopp.

4.9 Rénta gottgéres endast till och med utgingen av det kalenderar
for vilket ranta berdknats. Detta giller 4ven om betalning av férfallet belopp
fordrojs av sddant hinder som avsesiavsnitt 4.7, 4.8 eller 13. For det fall Bolaget
skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel fér betalning av
forfallet rante- eller lanebelopp pa ifragavarande férfallodag eller av annat skl




inte medverkar eller inte kan medverka till betalning av férfallet rinte- eller
lanebelopp pi ifrigavarande forfallodag, trots att sidant hinder som avses
i avsnitt 4.7, 4.8 eller 13 inte foreligger, skall emellertid rinta pa forfallet
rantebelopp respektive ldnebelopp utgd med en arlig rintesats om 10 procent
fran ifrdgavarande férfallodagen till och med den bankdag under vilken medel
senast k1. 10.00 tillhandahéllits Euroclear.

5 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig, sa lange nagot vinstandelsbevis utestar, att inte besluta
eller verkstilla virdesverforing enligt 17 kap 1 § aktiebolagslagen, savida fraga
inte 4r om beslut om och verkstillande av vinstutdelning under férutsittning
av att

(a) rianta till fullo erlagts i enlighet med avsnitt 4 fér samtliga vid
tidpunkten fér vinstutdelningsbeslutet avslutade kalenderar; och
(b) vinstutdelningen inte dventyrar Bolagets formaga att fullgéra sina

forpliktelser gentemot fordringshavare.

6 Efterstilldhet

6.1 Fordran pa lanebelopp och ranta skall i enlighet med 18 § 1 st
i férmansrittslagen vid bolagets likvidation, féretagsrekonstruktion eller
konkurs medféra ritt till betalning ur bolagets tillgdngar efter bolagets icke
efterstillda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstillda
forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstillda detta lan.

6.2 Bolaget férbinder sig, att sa linge fordran enligt detta lan ar
utestiende, inte iklida sig andra efterstillda forpliktelser som i hindelse av
bolagets likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs medfor ratt till
betalning ur bolagets tillgdngar fére eller jamsides (pari passu) med fordran pa
lanebelopp och rinta enligt detta lan.

7 Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
kan juridiska personer erhilla medgivande till att registreras som férvaltare.
Sadan férvaltare skall betraktas som fordringshavare vid tillimpningen av
dessa villkor.

8 Fordringshavarméte

8.1 Bolaget 4ger, och skall efter skriftlig begaran fran fordringshavare
som pa dagen for begiran foretrider minst en tiondel av det vid var tid
utestdende lanebeloppet, kalla till fordringshavarméte ("fordringshavarméte”).
Kallelsen skall senast 20 bankdagar fére fordringshavarmoétet tillstallas
fordringshavarna i enlighet med avsnitt 10.

8.2 Fordringshavarmétetutgordenordningenligtvilkenfordringshavare
lamnar godkinnande enligt 14 — 16 §§ i Bolagets bolagsordning.

8.3 Kallelse till fordringshavarméte skall ange tidpunkt och plats for
motet samt innehélla en dagordning fér métet. Dagordningen skall ange de
drenden som skall behandlas vid métet samt det huvudsakliga innehallet i
varje framlagt forslag. Arendena skall vara numrerade. Fordringshavarmote far
endast besluta i drende som upptagits i kallelsen. For det fall fértida anmailan
kravs for att fordringshavare skall 4ga ritt att delta pa fordringshavarméte
skall detta tydligt framga av kallelsen samt skall anges hur anmailan skall ske.

8.4 Fordringshavarméte skall 6ppnas av den Bolaget utser, varefter
motet skall utse ordférande och justeringsmin.

8.5 Vid fordringshavarméte ager, utéver fordringshavare samt deras
respektive ombud, dven styrelseledaméter, verkstillande direktéren och andra
ledande befattningshavare i Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska
radgivare, endast sidana personer som fordringshavarmétet bestimmer ratt
att delta. Ombud skall férete behérigen utfirdad fullmakt som skall godkéinnas
av ordféranden.

8.6 Bolaget skall tillse att det vid fordringshavarméte finns en utskrift
av det av Euroclear férda avstimningsregistret for linet per den femte
bankdagen fore dagen for fordringshavarmétet (avstimningsdagen fér motet).
Ordféranden skall uppritta en férteckning 6ver nirvarande rostberittigade
fordringshavare med uppgift om den andel av det per avstimningsdagen for
moétet utestdende lanebeloppet varje fordringshavare foretrader (réstlangden).
Endast fordringshavare som finns upptagna i utskriften per avstimningsdagen
for motet skall vara réstberittigade och skall upptas i réstlingden. Rostlingden
skall godkannas av fordringshavarmétet.

8.7 Vid fordringshavarméte skall foras protokoll, vari skall antecknas
dag och ort f6r métet, vilka som nirvarat, vad som avhandlats, hur omréstning
har utfallit och vilka beslut som har fattats. Réstlaingden skall nedtecknas i eller
bildggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollféraren. Det
skall justeras av ordféranden om denne inte fért protokollet samt av en eller
tva av fordringshavarmétet utsedd justeringsmin. Direfter skall protokollet
6verlamnas till Bolaget. Senast tio bankdagar efter fordringshavarméte skall
en kopia av protokollet tillstillas fordringshavarna enligt avsnitt 10.

8.8 Fordringshavarméte dger besluta i samtliga fragor som understills
motet enligt dessa villkor eller enligt bolagsordningen fér Bolaget, oaktat den
andel av utestdende lanebelopp som &4r nirvarande vid fordringshavarmétet.

8.9 Som fordringshavarmétets beslut galler den mening som bitrads av
mer dn hilften av de pa fordringshavarmétet avgivna résterna, varvid skall gélla
att varje réstberittigad fordringshavare har en rést fér varje vinstandelsbevis
som innehas av denne. Beslut vid fordringshavarméte fattas genom omréstning
endast om nagon fordringshavare begir det.

8.10 Vid tillimpningen av detta avsnitt 8 skall innehavare av
forvaltarregistrerat vinstandelsbevis betraktas som fordringshavare om
innehavaren féreter intyg fran férvaltaren som utvisar att innehavaren per den
femte bankdagen fére fordringshavarmétet var innehavare av vinstandelsbevis
och antalet av denne innehavda vinstandelsbevis.

8.11 Beslut som har vederbérligen fattats vid ett i behérig ordning
sammankallat fordringshavarméte dr bindande fér samtliga fordringshavare.
Fordringshavare som bitritt av fordringshavarmoéte fattat beslut ar i intet fall
ansvarig for skada, kostnad eller férlust som beslutet kan komma att medféra
fér annan fordringshavare.

8.12 Bolagets skall svara foér samtliga kostnader i anledning av
fordringshavarmote.

9 Preskription

Ritten till dterbetalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter férfallodagen.
Rittentillbetalningavrintapreskriberastre arefter respektiveranteforfallodag.
De medel som avsatts fér betalning men preskriberats tillfaller Bolaget.
Om preskriptionavbrott sker léper ny preskriptionstid om tio ar i fraga om
kapitalbelopp och tre ar betriffande rantebelopp, i bada fallen riknat fran den
dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan
av preskriptionsavbrott.

10 Meddelanden

10.1 Meddelanden rérande dessa villkor skall sindas med posten till
varje fordringshavares och annan rittighetshavares pa konto i Bolagets
avstimningsregister registrerade adress samt publiceras pa Bolagets hemsida.
Eor det fall vinstandelsbevisen dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller noterade pa en handelsplattform skall meddelanden 4ven limnasienlighet
med bestimmelserna om offentliggérande av information som &r tillimpliga
pa sadan reglerad marknad eller handelsplattform.




10.2 Meddelanden avsinda, publicerade och - i férekommande fall
- offentliggjorda i enlighet med detta avsnitt 10 skall anses ha kommit
mottagaren tillhanda senast tre bankdagar efter avsindandet.

11 Andring av villkor

Bolaget dger ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kriver eller om det i 6vrigt, enligt
Bolagets bedémning, av praktiska skal 4r andamalsenligt eller n6dviandigt och
fordringshavares rittigheter inte i ndgot hinseende férsamras. Sddan 4ndring
av dessa villkor skall omedelbart meddelas fordringshavarna i enlighet med
avsnitt 10.

12 Sekretess

121 Varken Bolaget eller Euroclear fir obehérigen till tredje man limna
uppgift om fordringshavare, varvid skall gilla att utlimnande av uppgifter
upptagna i sidan utskrift som avses i avsnitt 8.5 4r att anse som behorigt.

12.2 Bolaget ager ritt att erhalla f6ljande uppgifter fran Euroclear om
fordringshavares konto i Bolagets avstimningsregister:

(@) fordringshavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal vinstandelsbevis.

13 Begrinsning av Bolagets och Euroclears ansvar

131 I frdga om de pi Bolaget eller Euroclear enligt dessa villkor

ankommande atgirderna giller att ansvarighet inte kan goras gillande mot
Bolaget eller Euroclear f6r skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet ifrdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller dven om Bolaget vidtar eller ar féremal fér
sadan konfliktatgird.

13.2 Varken Bolaget eller Euroclear ar inte skyldigt att i andra fall
ersitta skada som uppkommer, om Bolaget respektive Euroclear varit normalt
aktsamt. I intet fall ansvarar Bolaget eller Euroclear f6r skada som bestar av
indirekt forlust.

13.3 Foreligger hinder f6r Bolaget respektive Euroclear att vidta atgard
enligt dessa villkor p4 grund av omstindighet som anges i férsta stycket, far
atgiarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag giller for detta vinstandelslain och dirmed sammanhingande
rittsfragor. Tvist i anledning av dessa villkor skall avgoras av allmin domstol
med Stockholms tingsritt som forsta instans eller sidan annan domstol som
Bolaget skriftligen godkénner.
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